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DUNYA EKONOMiISI

Genel

Klresel ekonomik faaliyet hacminde ve uluslararasi ticarette Il. Dinya Savasindan
buyana tanik olunan en siddetli kigilmenin yasanmasina yol agan derin kiresel
ekonomik krizin ardindan, genis kapsamli ve etkili kamusal mudahalelerin efektif talebi
canlandirmasi ve finansal piyasalarda hikim slren belirsizlik ve sistemik riskleri
hafifletmesi ile yeniden ekonomik blylime sdrecine girilmigtir. Ancak kuresel finansal
sistemdeki sorunlarin hafiflemis olmakla beraber slrlyor olmasi, krize karsi
hikimetlerce alinan mali ve parasal dnlemlerin tedrici bir sekilde devreden ¢ikariimasi
zorunlulugunun bulunmasi ve varlik fiyatlarinda keskin disis yasanmis olan Ulkelerde
servet kaybina ugrayan hane halklarinin tasarruf amaciyla taleplerini disik dizeyde
tutma ihtiyacini hissedecek olmasi gibi nedenlerle, 2009 yili son ¢eyreginden itibaren
belirginlik kazanan ekonomik toparlanmanin yavas seyretmesi beklenmektedir. Mevcut
kuresel ekonomik goériinimu olumsuz etkileyebilecek riskler, olumlularla yaklasik ayni
agirhgr tasimaktadir. Krize karsgi hikimetlerce alinmis olan genigsletici nitelikli parasal
ve mali dnlemlerin zamanindan &nce devreden ¢ikariimasinin, ekonomik blylimenin
baslangic asamasinda, esasen bu dnlemler sayesinde erigilen toparlanma stirecine
zarar vermesinden ciddi bicimde kayg! duyulmaktadir. Diger taraftan gelismis Ulkelerde
halen yizde 10 dolayinda seyreden issizlik hadlerinde ylkselme egiliminin devam
edebilecegi yolundaki tahminler bir diger énemli kaygi kaynagini olusturmaktadir.

Ekonomik toparlanma surecinin gig¢li bir ivme kazanmasina kadar gegecek olan sire
zarfinda bir taraftan, finansal sektdriin tekrar saglikli hale gelmesini saglayacak
O6nlemler alinirken &6te yanda kamusal destekleyici makroekonomik politikalarin
sUrdirtlmesi gerektigi konusunda genelde géris birligi bulunmaktadir. Ayni zamanda,
keskin varlik fiyati dusUslerinin yol agtigi servet kaybi nedeniyle talep hacminin
daraldigi gelismis ekonomilerde tekrar saglkli blyime sirecine girilebilmesi igin,
kuresel efektif talepte, cari fazla veren llkelerin agirhginin artacagr yeni bir denge
teessis ettirilmesi de blylik 6nem tagimaktadir.

Ozellikle Asya Ulkelerinin kriz sirecinde yasanan hafif bir yavaslama déneminin
ardindan tekrar gUgli bir bliyiime slreci igine girmis olmalari ve diger Ulkelerde alinmig
olan istikrar dnlemleri ve yavas ta olsa tekrar mutedil bir blylime slrecinin igine girilmis
olmasi, kiiresel ekonominin yeniden genisleme siireci icersine girmesinde basta gelen
etkenler olmustur. Bununla beraber toparlanma halen oldukga zayiftir ve kiresel
ekonomik faaliyet hacmi kriz éncesi dizeyinin ¢ok altinda seyretmektedir. Ekonomik
toparlanma imalat sanayi tretimindeki canlanma ve stok yenileme stirecine girilmesi ile
kendini gbstermis olup, tlketici gliven duygusunun iyilesmesiyle birlikte perakende
satiglarin tekrar istikrar kazanmaya ve konut piyasalarinin tekrar canlanmaya basladigi
yolunda isaretler gdzlemlenmektedir.

Kiresel diizeyde tekrar blylme sirecine giriimesiyle, enerji ve temel emtia fiyatlari
kipirdamaya baslamis ve 2009 yili baslarinda geriledikleri dip noktalari geride
birakmislar ve diinya ticaret hacmi keskin bir daralma déneminin ardindan genislemeye
baslamistir.
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Uluslararasi Para Fonu IMF tarafindan Kasim 2009°da yayinlanmis olan ‘Ekonomik
Gortndm’ raporuna gére 2009 yilinda yizde 1.0 oraninda kiiglilen klresel ekonomi
2010 yilinda ortalama ylzde 4.0 oraninda buytyecektir. Kiiresel ekonomi 2010 — 2014
déneminde ise, kriz dncesi gerceklesen ylzde 5.0 oraninin daha altinda, ylzde 4.0
oraninda bir blylime sergileyecektir.

iyilesmenin Devam Ettigi Finans Sektériinde Kosullar Agirligini Hissettirmektedir
Her ne kadar halen kredi ihtiyaci icindeki bircok sirket icin borglanma kosullari gok
agirsa da kiresel ekonomi alaninda en belirgin toparlanma finansal sektérde
g6zlemleniyor. Kamu mudahaleleri, ¢ok dislk seyreden faiz hadleri ve toparlanma
yolundaki beklentilerin gii¢ kazanmasi birgok finansal piyasada varlik fiyatlarinin hizla
tirmanmasi sonucunu dogururken, uluslararasi sermaye akimlarinda da ciddi hacim
artiglarini beraberinde getirdi. Finans piyasalarinin toparlanmasinda baslangigta en
blylk etken, finansal kurumlar igin saglanana garantileri, kamusal fonlamalari, yliksek
hacimli likidite saglanmasini ve kredi piyasalarina mudahaleleri igceren hikimet
politikalarinin sliratle devreye sokulmasiydi. Mevcut durumda ise risk algilamalarindaki
yumusamanin sagladigi ilave destekle beraber ekonomik toparlanma yolundaki
beklentilerin guiglenmesi kiiresel finansal ortamin iyilesmesine énemli katki saglar bir
konuma ulasmis bulunuyor. Ancak basta kiiglk ve orta 6lgekli isletmeler olmak lzere
bankalarin kredi geri dénis riski almak istemedikleri musteriler ve hane halklarinin
biyik kesimi igin kredi temin olanaklari halen sinirhidir.  Rehine dayali menkul kiymet
ihrag piyasasi krizden cok olumsuz etkilenmis olup bu durum bankalarin kredi olanagi
yaratma ve temin olanaklarini ciddi bicimde daraltmaktadir.

IMF Diinya Ekonomik Gériiniimi Projeksiyonlari
(Kasim 2009)

2007 2008 2009 2010
Diinya hasilasi’ (% degisim) 5.2 3.0 -1.1 3.1
Geligsmis Ekonomiler 2.7 0.6 -3.4 1.3
A.B.D. 2.1 0.4 2.7 1.3
Euro Bolgesi 2.7 1.7 -4.2 0.3
Almanya 25 1.2 -5.3 0.3
Fransa 2.3 0.3 -2.4 0.9
Avrupa Birligi 3.1 1.0 -4.2 0.5
Japonya 2.3 -0.7 -5.4 1.7
ingiltere 2.6 0.7 -4.4 0.9
Diger Gelismis Ekonomiler 4.7 1.6 -2.1 2.6
Yeni ylikselen piyasa ve gelismekte
olan ekonomiler 8.3 6.0 1.7 5.1
Afrika 6.3 5.2 1.7 4.0
Merkezi ve Dogu Avrupa 5.5 3.3 -5.0 1.8
Bagimsiz Devletler Topl. 8.5 5.5 -6.7 2.1
Rusya 8.1 5.5 -7.5 1.5
Gelismekte olan Asya Ulk. 10.6 7.6 6.2 7.3
Gin 13.0 9.0 8.5 9.0
Hindistan 9.4 7.3 5.4 6.4
Orta-Dogu 6.3 4.8 0.7 4.0
Bati Yarimkuresi 5.7 4.2 -25 29
Brezilya 5.7 5.1 -0.7 35
Diinya hasllasi® (% degisim) 3.8 1.6 2.3 2.3
Diinya ticaret hacmi
(mal ve hizmetler) 7.3 3.0 -11.9 2.5

1 Satinalma glicu paritesine gore
2 Piyasa doviz kurlari bazinda
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Finansal piyasalarla ilgili olarak alinan tedbirlerin bir diger sonucu ise sirketlerin borg
temerr(t riskinin bir gdstergesi olan ‘kredi iflas takasi primleri’nin azalmasi olmustur.

Kuresel finansal piyasa kosullarinda iyilesme olmakla beraber gelismis ve gelismekte
olan ulkelerde halen sirketler ve hanehalklari igin kredi temin olanaklari kisitliigini
biyik élgiide korumaktadir. Ozellikle A.B.D., Euro Bélgesi ve ingiltere’de 6zel sektére
bankalarca acilan kredi hacmi durgunlugunu korumakta hatta daralma sergilemektedir.
Bu durumun temel nedeni IMF tahminlerine gére Ekim 2009 ayi itibariyle bankalarin
batik, geri dénlsl olmayan kredilerinin toplam hacminin 2.8 trilyon Dolara yaklasmig
olmasidir ki, bu tutarin o tarih itibariyle 1.5 trilyon Dolarlik bélima hendz kayitlara intikal
ettirilmemis bulunuyordu.

Reel Sektordeki Toparlanma Yavas Seyredecek

Ozellikle gelismis ekonomilerde olmak lizere reel sektér faaliyet hacminde gézlemlenen
toparlanma finansal sektére gbre daha zayiftir ve bu durum 2010 yilinda da sirecektir.
Ekonomik faaliyet hacmindeki mevcut toparlanma esas itibariyle, krizin agirlastigi
dénemde (retim dizeylerinde blylk boyutlu kisintilara gidilirken azaltilan stok
dizeylerinin yeniden olusturulmasina gecilmesinin bir sonucudur. Uygulamaya konulan
kamusal miidahale politikalari basta Asya Ulkeleri olmak (zere birgok Ulkede basaril
sonuglar vermis ve glven ortamini efektif talebi ve finansal kosullari iyilestirmis ve bu
sekilde sinai Uretimin istikrar kazanmasina ve hatta genislemesine olanak saglamistir.
Sonucgta kiresel dlizeyde emtia talebi yilkselmis ve yeni yilkselen piyasa
ekonomilerinde hasila diizeylerinde gerceklesen artislarla birlikte uluslar arasi ticaretin
tekrar hizli bicimde genisleme sireci icersine girmesini saglamistir.

Bununla beraber 6nde gelen gelismis ekonomilerde atil kapasite dizeyleri ylksek
dlzeydedir ve halen ylkselmeye devam etmektedir. Ayrica artan issizlik ve diisen
varlik fiyatlarinin negatif servet etkisi nedeniyle hanehalklar bitgeleri baski altindadir.
Dolayisiyla sirketler yeni yatirimlar konusunda ihtiyatl davranacaklar ve hanehalklari
dayanikh tiketim mallari ve konut taleplerini ancak tedrici bir bigimde artiracaklardir.
Buna ek olarak bir¢ok firma ve hanehalki borglarini 6deme ¢abasi icersinde bulunacak,
bu durum ise konut ve finans piyasalarinda toparlanmayi geciktirecektir. Gelismis
ekonomilerdeki efektif talep yetersizligi yeni ylkselen piyasa ekonomilerindeki
toparlanmayi da yavaslatacaktir.

Gelismis Ulkelerde dusilk talep, azalmis satis gelirleri, atil kapasite ve sikisik kredi
olanaklar ile kargi karsiya bulunan finans kesimi disindaki sirketler blyik olasilikla isgi
¢tkarmaya devam edeceklerdir. Gegen yil A.B.D.’nde igsizlik haddi 4 puanin stiinde
bir artigla Agustos ayinda ylzde 9.7’ye tirmanmis olup bu oranin 2010 yili basinda
ylizde 10.0'u gecmesi beklenmektedir. issizlik haddinin kriz éncesi dénemde daha
yUksek oldugu Euro bélgesinde ise oran 2 puanlik bir artisla ylizde 9.0’a yikselmistir.
Avrupa ekonomilerinde issizlik oranlarinda daha ilimh bir yikselisin meydana gelmis
olmasi, bu Ulkelerde sirketlerin faaliyet hacmi degismelerinde is¢i sayisinin azaltiimasi
yerine c¢alisilan saat sayisini disirme yoluna basvurmalarinin bir sonucudur.

Yeni yiUkselen piyasa ekonomilerinde ekonomik blyime daha gugli bir zemine
oturmaktadir. Basta Cin ve Hindistan olmak (zere uygulamaya konulmus olan gucgli
makroekonomik politikalarin da destegiyle i¢c talep gucli bir gérinim ortaya
koymaktadir.
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Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Tegkilati (OECD) tarafindan yine Kasim 2009'da
yayinlanmis olan OECD Ekonomik Goérinim Raporunda da, tye Ulkeler genelinde
gecmiste on yillar boyunca yasanmamis derinlikte bir resesyonun ardindan tekrar
blyime sirecine girildigi ve bu blyimede hikimetlerce alinmis olan talep genisletici
politikalarin, finansal piyasalara yapilan kamusal midahalelerin, OECD disi Ulkelerde
efektif talepte gerceklesen glcli toparlanmanin ve stok diizeyi diizeltme hareketlerinin
sUrlkleyici rol oynadigi belirtiimistir. Raporda bélge genelinde issizlik haddinin 2010
yllinda da uzun bir slre ylkselmeye devam edecegi, ulastidi yizde 9.0 dolayindaki
dlzeyinden ancak 2011 yilinda yavas bir bigcimde gerilemeye baslayacagdi tahmininde
bulunulmaktadir.

OECD Ekonomik Gértinim Raporu, reel sektére iliskin olarak yapilan projeksiyonlarin
gerceklesme durumunun biyutk élglide finansal sektériin gelecek dénemde gésterecegi
gelismeye bagh oldugunu ifade etmekte, bu sektdrdeki iyilesme sirecinin
beklentilerden iyi olabilecedi gibi, finansal kosullarin, bir blylk finansal kurumun
sikintiya dismesi gibi bir durumda stratle ve siddetli bir bicimde kétllesebilecegdi
hususuna dikkat cekmektedir.

Rapor krizin hafifletiimesi ve bilyime slrecinin éne alinmasi igin hikimetlerce
uygulamaya konulmus olan parasal ve mali 6zendirme &nlemlerinin dizenli ve tutarli
bir bicimde geri ¢ekilmesi konusunun cok biylk 6nem tasidigi hususunu vurgulayarak,
bu parasal ve mali dnlemlerin uygulamadan kaldiriimasinda zamanlama, hiz ve araglar
konusunda verilecek isabetsiz kararlarin krizin yeniden glic kazanmasina, ikinci bir dip
yasanmasina neden olabilecegdi uyarisinda bulunmaktadir.

OECD Bolgesi Baslica Ekonomik Gostergeler
(Yilhk % degisim)

Ortalama
1996-2006 2007 2008 2009 2010 2011
Reel GSYH buylmesi 2.8 2.7 0.6 -35 .9 2.51
A.B.D. 3.2 2.1 0.4 25 25 2.8
Euro Bolgesi 2.1 2.7 0.5 -40 09 1.7
Japonya 1.1 2.3 -0.7 -5.3 1.8 2.0
Hasila agigi 0.1 1.8 0.3 -46  -441 -3.2
igsizlik haddi 6.5 5.6 5.9 8.2 9.0 8.8
A.B.D. 4.6 5.8 9.2 9.9 9.1
Euro Bolgesi 7.5 7.5 9.4 10.6 10.8
Japonya 3.9 4.0 5.2 5.6 5.4
Mali denge -2.0 -13 35 82 -83 -76
Cari islem Dengesi (GSYH %'si) -1.2 -1.6 -0.9 -0.8 -0.8
A.B.D. 62 -49 -30 -34 -37
Euro Bélgesi 0.5 *0.8 -06 -0.1 0.3
Japonya 49 3.2 25 238 2.8
Gin 11.0 9.8 6.4 5.4 5.9
Dinya reel ticaret blylimesi 71 7.3 3.0 -125 6.0 7.7
Dilnya reel GSYH buylmesi 3.8 4.6 2.2 -1.7 34 3.7
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Uluslararasi Para Fonu (IMF) 26 Ocak 2010 tarihinde yapmis oldugu bir agiklamayla,
kiresel ekonominin bu yil ve 2011 yilinda gdsterecegi gelismelere iliskin olarak Kasim
2009 ayinda yayinlamis oldugu “Ekonomik Gériinim” Raporunda vermis oldugu
projeksiyonlari revize ederek, kiresel blyimenin énceden tahmin edilenden daha hizl
gergeklesmesinin beklendigini duyurmustur. IMF 2009 yilinda kiresel 6lgekte yasanan
kicllmenin ardindan diinya ekonomisinin bu yil yizde 3.9 ve 2011 yilinda da ylzde
4.3 oraninda blyime sergilemesinin beklendigini duyurmustur.

Para Fonuna gére ekonomik blyiime degisik bolgelerde degdisik hizlarda seyredecektir.
Ozellikle Asya Ulkelerinin siriklemesiyle yeni yikselen piyasa ekonomilerinde hizli bir
blylime gergeklesirken, gelismis Ulkelerde blylime yavas seyredecek ve hiikiimetlerin
6zendirme dnlemlerine olan bagimhligini sturdirecektir.

Diger taraftan yayinlamis oldugu “Kiiresel Finansal istikrar Raporu’nda da IMF, gecen

Mart ayinda yagsanan derin krizin ardindan, finansal piyasalarin da, iyilesen ekonomik
kosullarin bir sonucu olarak, tekrar toparlanma gésterdigini ifade etmistir.

IMF Diinya Ekonomik Gériiniimii Giincellenmis Projeksiyonlari

(26 Ocak 2010)
2008 2009 2010 2011

Diinya hasilasi’ (% degisim) 3.0 -0.8 3.9 4.3
Gelismis Ekonomiler 0.5 -3.2 2.1 2.4
A.B.D. 0.4 25 2. 24
Euro  Bélgesi 0.6 -3.9 1.0 1.6
Almanya 1.2 -4.8 1.5 1.9
Fransa 0.3 -2.3 1.4 1.7
Japonya -1.2 -5.3 1.7 2.2
ingiltere 0.5 -4.8 1.3 2.7
Diger Gelismis Ekonomiler 1.7 -1.3 3.3 3.6

Yeni yikselen piyasa ve geligmekte
olan ekonomiler 6.1 2.1 6.0 6.3
Afrika 5.2 1.9 4.3 5.3
Merkezi ve Dogu Avrupa 3.1 -4.3 29 3.7
Bagimsiz Devletler Topl. 55 -7.5 3.8 4.3
Rusya 5.6 -9.0 3.6 3.4
Gelismekte olan Asya 0lk. 7.9 6.5 8.4 8.4
Gin 9.6 8.7 10.0 9.7
Hindistan 7.3 5.6 7.7 7.8
Orta-Dogu 5.3 2.2 4.5 4.8
Bati Yarimkuresi 4.2 -2.3 3.7 3.8
Brezilya 5.1 -0.4 4.7 3.7
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TURKIYE EKONOMISI

Genel

Basta 6énemli dis ticaret ortaklarimizda olmak (zere, klresel kriz siirecinde yasanan
ekonomik klgllme, artan issizlik dizeyleri, keskin bir disls sergileyen varlk
fiyatlarinin servet etkisi ve hane halklar ile is aleminin beklentilerindeki bozulmalar
hemen tim Ulkelerde tlketim ve yatinm taleplerinde ciddi boyutta bir daralmayi
beraberinde getirmistir. Daralan dis talebe bagh olarak Ulkemiz ihracatinda yasanan
keskin disis, dis finansman olanaklarinda meydana gelen daralma, bankalar ve
sirketlerin net dis borg¢ ddeyicisi durumuna gelmeleri ve gelecege iliskin beklentilerdeki
bozulma nedeniyle tiketim ve yatirnm talebinde gbzlemlenen ciddi boyuttaki daralma,
Ulkemiz ekonomik faaliyet hacminde 2008 yilinin son ¢eyregi ile baslayan keskin bir
kUgUlmeyi beraberinde getirmistir.2008 yilinin son ¢eyreginde yilizde 6.5 oranindaki bir
daralmanin ardindan 2009 yili ilk geyreginde ylzde 14.7 ile rekor bir dizeye ulasan
ekonomik kiigllme daha sonra hafiflemeye ylz tutmus ancak gegen yilin Gg¢lnct U¢
aylik déneminde de devam etmistir.

2008 yilhinin son ceyregi ile baslayan ve geride kalan dort ceyrek boyunca derin bir
bicimde devam eden bu ekonomik kiiclime basta imalat sanayi olmak (zere etkisini
hemen tim faaliyet sektérleri Gizerinde agik bicimde hissettirmigtir. 2008 yili Agustos
ayindan baslayarak énceki yilin ayni ayina gére énemli oranda disik seyreden sanayi
dretim endeksi Ekim ay1 disinda bu yilin ilk onbir aylik déneminde de bu egilimini
strdirmastir. Bu yilin Gglincl G¢ ayhk dénemi itibariyle tliketim harcamalarinin,
hafiflemis olsa da, daralmasini sirddriyor olmasi, Ekim ayinda ihracat hacminin uzun
bir kigulme dbéneminin ardindan &nceki yiln ayni ayina gére ilk kez bilylimeye
baslamis olmasina ragmen — Aralik ayinda da bu egilimini korumustur - , basta bu yilin
Oclncl Oc aylik donemi itibariyle de tiketim harcamalarinin, hafiflemis olsa da,
daralmasini sUrddrlyor olmasi, dis talebin seyri konusundaki belirsizlik ve disik
kapasite kullanim oranlarinin, yakin gelecekte de yatirim talebini baski altinda tutmasi
beklenmektedir. imalat sanayi kapasite kullanim oraninin halen yiizde 70'in altinda
seyrediyor olmasi da is aleminin yatirnm kararlarini erteleme egilimini gli¢lendirecek bir
diger faktor niteligi tasimaktadir.

iktisadi faaliyet hacmindeki bu daralma dogal olarak etkisini istihdam hacmi ve issizlik
haddi Gizerinde de géstermis ve bu yilin Giglincl ¢eyregi itibariyle son bir yilik dénemde
issiz sayisinda milyon Kisiye yaklasan bir artis meydana gelmistir. Yeni nifus
projeksiyonlarina gére yapilan tahminlere gére ise Ekim 2009 itibariyle bir dnceki yilin
ayni ayina gore issizlik haddi yiizde 11.2’den ylizde 13.0’e ylkselirken, issiz sayisinda
569 bin kisilik artis meydana gelmistir. Toparlanmanin yavas seyretmesi olasiliginin
yUksek olmasi ve GSYH'nin kriz éncesi dlzeyine ulagsmasinin uzun bir vakit alacak
ayrica bu sire zarfinda isglctine katihmlarin slrecek olmasi, issizlik haddinde halen
g6zlemlenen yiksek dizeyin uzun bir dénem boyunca slrecegdi yolundaki kaygilar
glclendirmektedir.

Ekonomik kigllme ile birlikte yatinm ve tiketim talebinin gerilemesi ayrica kriz
sUrecinde uluslar arasi piyasalarda enerji ve entia fiyatlarinin gerilemesi, ihracat
hacmindeki daralmaya ragmen dis ticaret agiginin énemli él¢ciide daralmasina ve cari
acigin 2008 yilinin son c¢eyreginden itibaren énemli O6lglide gerilemesine neden
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olmustur. Bu cercevede 2008 yih itibariyle GSYH'nin ylizde 5.6’sI dlizeyinde olusan
cari acigin finansman yapisinda da kriz nedeniyle degisme gdzlemlenmistir. Daha
evvelce cari agigl yurt disindan sagladigi uzun vadeli kaynaklarla finanse eden 6zel
sektér son dénemde net dis bor¢ ddeyicisi durumuna gegmistir.

2008 yili son ¢eyreginden baslayarak bankalarin ve bankalar digi 6zel sektdriin uzun
vadeli dis kredi yenileme oranlarinda ve dis kredi stokunda dists gdézlenmistir. Bu
gelismede dis kredi olanaklarindaki daralma, kredi maliyetlerinin artmasi ile ekonomik
faaliyet hacmindeki daralmaya bagl olarak bankacilik sektériinin ve banka digi
kesimin kredi ihtiyacindaki gerileme basta gelen etkenler olmustur. Bankacilik sektori
kur riski tagimama egilimini strdUrmastar.

Genelde kiresel diizeyde yasanan gelismelere paralel olarak enerji ve temel emtia
fiyatlarindaki diismenin ve toplam talepteki daralmanin bir sonucu olarak Glkemizde kriz
sonrasinda enflasyon haddinde ciddi bir yavaglama meydana gelmistir.

Kriz surecinde dis talepte meydana gelen kicllme Ulkemiz ihracatini ciddi dizeyde
olumsuz bicimde etkilerken, tiketim talebindeki durgunluk ve yatirm faaliyetindeki
keskin yavaslama ithalat hacmini ¢arpici bir bigimde disirmUs, dolayisiyla énemli
yapisal sorunlardan birini olusturan dis ticaret agigi énemli élglide daralmistir. Dig
ticaret aciginin 6nemli 6lgiide kiiclimesinde ithalat hacminde gézlemlenen daralmanin,
ihracat hacminde meydana gelen gerilemeden daha yiksek oranda cereyan etmesi de
etkili olmustur. Bir dnceki yila gére AB’nden yapilan ithalatin toplam ithalat igindeki payi
yUkselirken, AB’ne yapilan ihracatin toplam ihracat igindeki payinda gerileme meydana
gelmistir.

Dis ticaret aciginda meydana gelen keskin daralma dogal olarak etkisini bir diger
yapisal sorunu olusturan cari iglemler agigi Gzerinde de goéstermis ve Ocak-Kasim
dénemi itibariyle Glkemizin cari islemler agigi bir dnceki yilin ayni ddénemine gére ylzde
74.4 oraninda carpici bir kiiglilme sergilemistir. Cari islemler hesabi 2009 yili Ekim
ayinda, ¢ok uzun bir aranin ardindan ilk kez fazla vermis, ancak Kasim ayinda tekrar
hizl bir genisleme sergilemistir..

Krizin derinligini azaltmak ve ekonomik toparlanmayi 6ne almak igin mali tesvik
O6nlemleri alan diger Ulkelerde yasandigi gibi, gelirlerdeki azalis ve harcamalarda
meydana gelen artis sonucu merkezi yonetim bltge agigi keskin bir artis sergilemistir.
Artan issizlik dizeyi, firmalarin daralan faaliyet hacmi ve disen karliliklari, tiketim
talebindeki durgunluk ve ithalat hacminde meydana gelen siddetli daralma kamu
gelirlerinin gerilemesinde bagta gelen etkenleri olusturmustur. Merkezi yénetim bultgesi
harcamalarinda 2009 yilinda en 6nemli artis ‘cari transferlerde olmustur. Gegen yila
g6re cari transferler ylizde 30.4 oraninda ciddi bir artisla 91.8 milyar TL.’na ulasirken,
bu kapsamda yer alan ‘saglik, emeklilik ve sosyal yardim * giderleri ylizde 50.0
oraninda bir ¢arpici genigleme géstermistir. Yine yilin tamami itibariyle ‘faiz’ giderleri,
kamu borglanma maliyetinin ciddi bicimde azalmasina ragmen, artan borglanma
gereksinimi nedeniyle ylzde 5.0 oraninda kayda de@er bir artis gdstermistir. 2008
yillinda 17.4 milyar TL. agik veren merkezi yénetim bltgesi bu yil 52.2 milyar TL. agik
verirken, ayni donemler itibariyle gergeklesen ‘faiz disi fazla’ 33,2 milyar TL.’ndan, 986
milyon TL.’na gerilemistir.




Faaliyet Raporu (1 Ocak — 31 Aralik 2009)
Diinya ve Tiirkiye Ekonomisi

Enflasyon haddindeki dusis, likiditenin arttirlmasi, Merkez bankasinca 2008 yili
sonbaharindan itibaren politika faiz hadlerinin kararli ve ciddi bigimde dasuariimesi ve
bunun piyasa faiz hadlerine yansimasi ile risk algilamalarindaki iyilesme son bir yillik
dénemde Hazinenin borglanma maliyetlerinin keskin bicimde disurilebilmesine olanak
vermis ve 2008 yili Aralik ayi itibariyle ylizde 9.3 olan Hazine iskontolu i¢ borg ihaleleri
reel faiz orani (nominal bilesik ylzde 18.6) bu yili ayni ayi itibariyle ylizde 2.3 e
(nominal bilesik ylizde 9.0) gerilemistir.

Kamu kesiminin ekonomik kriz nedeniyle artan borglanma gereksinimi, borglanma
maliyetindeki dislse ragmen kamu borg stokunun hizli bir bigimde blylmesi sonucunu
getirmistir. Onceki yila gére 42.6 milyar TL. artan borglanma gereksinimi ayrica, i¢ borg
gevirme oraninin 2008 yilina iligkin ylzde 74.3 oranindan 2009 yili Ocak — Kasim
déneminde yuzde 103.4’e tirmanmasina da neden olmustur.

Bu gelismeler sonucu 2008 yili sonu itibariyle 274.8 milyar TL. olan i¢ bor¢ stoku Aralik
2009 ay itibariyle 330.0 milyar TL.’na yUkselmistir. Ayni débnemde merkezi y6netimin
dis borg stokunda 5.0 milyar Dolar esdegeri tutarinda bir artis gerceklesmistir. Onceki
yil sonu itibariyle 380.3 milyar TL. dizeyinde bulunan merkezi yénetim toplam borg
stoku Aralik 2009 ayi sonu itibariyle 441.4 milyar TL.’na ulasmistir. 2008 yili sonu
itibariyle toplam 268.0 milyar TL. olan kamu kesimi net bor¢ stoku ise 2009 yili ilk
dokuz aylik ddnemi sonu itibariyle 302.9 milyar TL. dlizeyine gikmistir.

Genel Makroekonomik Denge

Ulkemizde tasarruf egilimi diisiiktiir ve toplam tasarruflar, ekonomik bilyiime igin gerekli
olan yatinm hacminin finansmanini kargilamamakta, dolayisiyla bliyiime énemli tutarda
dis kaynak girisine bagli bulunmaktadir. Kamu kesimi bugiine kadar uzanan uzun bir
dénemde sirekli borglanma gereksinimi duymus ve bu durum finansman kaynaklarinin
kamu kesimince kullaniimasini zorunlu kilarak, reel faiz hadlerinin 2009 yili ortalarina
kadar olan ¢ok uzun bir dénem boyunca yiksek diizeylerde seyretmesine ve 6zel
kesimin yatirm heves ve olanaklarinin kisitlanmasina neden olmustur. 2001 yih
ekonomik krizini izleyen dénemde ise 6zellikle 2003 yilindan baglayarak, Turk Lirasi’nin
deger kazanimi sireci ithal mallari igin satinalma glici artisi saglayarak 6zel kesimin
tiketim egilimini kamcilamis, yatinm mallarini géreli olarak daha ucuz hale getirmis,
diger taraftan kiresel likidite bollugunun olanakli kildigi disik faiz hadleri yatirim
harcamalarini canlandirmis ve sonugta sézi edilen dénemde Turkiye’'nin, 6zel kesim
ve kamu sektdrinin birlikte verdigi énemli boyuttaki tasarruf agigini gosteren cari
islemler hesabi agidi 2007 yili itibariyle GSYH’nin ylzde 5.7’sine ulasmis, 2008 yilinda
ise ylzde 5.6 olarak gerceklesmistir.

ic tasarruf acigr sorunu 2008 ve 2009 yillari Kasim aylari sonu itibariyle gerceklesen
cari igslem acgiginin finansman sekli ile agik bir sekilde ortaya gikmaktadir. Gegen yilin
Kasim ayi sonu itibariyle olusan 43 milyar Dolar tutarindaki cari agigin tamami yaklasik
ayni dizeyde 43 milyar Dolar tutarinda dis finansmanla karsilanmisti. Bu tutarin 18
milyar Dolar bélimd dogrudan yatirim iken, 27 milyar Dolarlik bélumdni sirketlerin
saglamis oldugu dis finansman olusturuyordu. Kiresel krizin dis ve i¢ talepte yol agtigi
derin daralma sonucu bu yilin ayni déneminde keskin bir diisis sergileyerek 13 milyar
Dolar duzeyine gerileyen cari islemler hesabi agiginin finansmaninda ise dis kaynak
temin edilememistir. Bu acigin 10 milyar Dolarlik bélim( kaynagi bilinmeyen “net hata
noksan” kaleminden, 3 milyar Dolarlik bélim( de “rezerv’ kaybindan karsilanmistir.
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Ozel kesim kaynak saglanmasi bir yana 2009 yilinda net 9.2 milyar Dolar tutarinda dis
bor¢ geri ddemesinde bulunmuslardir. Bu tablo Ulkemizin, &zellikle yatirimlarin
finansmani dikkate alindiginda ne kadar ciddi boyutta bir i¢ tasarruf haddi yetersizligi
sorunu ile karsi karsiya bulundugunu ¢ok agik bicimde ortaya koymaktadir.

Ekonominin Genel Dengesi (Cari Fiyatlarla, Milyon TL.)'

2007 2008
Toplam Tiketim 706 237 781 984
Kamu 83 231 95 463
Ozel 623 007 686 431
Toplam Yatirim 180 454 210 339
Sabit Sermaye yatirimi 183 416 191 815
Kamu 32 534 39123
Ozel 150 881 152 692
Stok Degisimi - 2951 18 524
Toplam Yurtici Talep 886 692 992 233
Net Mal ve Hizmet ihracati - 43513 - 42135
Gayrisafi Yurtici Hasila 843 178 950 098
Gayrisafi Milli Harcanabilir Gelir 836 814 942 224

Net mal ve hizmet ihracatinin GSYH’ya olan orani 2007 ve 2008 yillarinda sirasiyla
ylzde — 5.2 ve ylzde — 4.4 olarak gerceklesmistir. Kiresel kriz nedeniyle dis ticaret
aciginin daralmasi ve yatirrm hacminde keskin bir diislis olmasi sonucu 2009 yilinin ilk
dokuz aylik déneminde net mal ve hizmet ihracati 6nceki yilin ayni dénemine iliskin 42
135 milyon TL.’ndan, 4 992 milyon TL.’na gerilemis ve GSYH’ya olan orani sz konusu
dénem itibariyle ylzde 0.7 olarak gergeklesmistir. 2010 Yili Programina gére net mal
ve hizmet ihracatinin GSYH’ya olan oraninin 2009 yilinda ylzde — 0.3’e dismesi
beklenmektedir. Orta Vadeli Program 2009 yilinda cari islemler agiginin GSYH’ya olan
oraninin ylzde — 1.8 olarak gergeklesmesini d6ngérmektedir.

Gayrisafi Yurtici Hasila

2001 yilini izleyen dénemde gergeklesen ve esas itibariyle dis borglanmaya dayali i¢
tiketim ve yatinm artisindan gi¢ alan ve uzun ddénemde surdirdlebilirligi olmayan
goreli olarak hizli  blylme sireci 2007 yili 1l. geyreginden itibaren (2008 yili .
ceyregine iliskin beklentilerin Uzerindeki ylzde 7.3 orani hari¢ tutulursa) belirgin bir
yavaslama slreci icersine girmis, 2008 yili son ceyreginde ise ekonomi, 27 dénem
suren bir blyime déneminin ardindan keskin bir kiictiime sergilemistir.

2001 yilinda yiizde 5.7 oraninda kiiglilmesinin ardindan hizh bir blylme slreci icersine
giren ve 2002-2006 déneminde sirasiyla yillik ylizde 6.2, ylizde 5.3, ylzde 9.4, ylzde
8.4 ve ylzde 6.9 oraninda (1998 yili bazli GSYH serisine gére) blylime gdsteren
GSYH’da 2007 yilinda belirgin bir yavagslama gdzlemlenmis ve biylime hizi yiizde
4.7’ye gerilemistir. Ekonomideki yavaslama, yilin ilk geyreginde gergeklesen yiizde 7.2
oranindaki bdyimenin ardindan 2008 yilinin ikinci G¢ aylhk déneminde dikkat ¢ekici bir
hiz kazanmis ve blyime hizi ikinci ¢eyrekte ylizde 2.8’e ve lglncl ¢eyrekte de ylizde
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1.2'ye gerilemistir. Kiresel ekonomik krizin giderek derinlik kazanmasi, ticaret
ortagimiz olan Ulkelerde tOketim ve yatinm talebinin dismesi, kiresel finansal
piyasalarda hukim siren kredi sikisikliginin yol acgtigr dis finansman sorunlari ile
tiketici ve 6zel kesim beklentilerindeki bozulma etkilerini 2008 yili G¢lnct ¢eyreginden
itibaren Tark ekonomisi lizerinde yikici bir bicimde gbstermeye baslamis ve bu sireg,
yilin son geyreginde ekonominin, énceki yilin ayni dénemine gbére, ¢arpici bir bigcimde,
ylizde 6.2 oraninda kigllmesi ile yeni bir fazin baglamasina neden olmustur. Yizde
0.9 oraninda, gercekten disik dizeyde gerceklesen 2008 yili blylmesine talep
yéninden g6z atildiginda, 6zellikle not edilmesi gereken bir husus toplam harcamalar
(talep) icinde ylzde yaklasik 73.0 oraninda bir agirhda sahip olan 6zel tiketim
harcamalarinin yilin tamami itibariyle ytzde 0.1 oraninda bir kiigiime ortaya koymus
olmasidir. Ozel tlketim harcamalarindaki daralmayi, kamu nihai tiketim
harcamalarindaki artis kismen telafi etmistir.

Dis talebin daralmasi, beklentilerdeki bozulmanin yatirrm ve tiketim harcamalari
Uzerinde daraltici etkide bulunmasi 2009 yilinin ilk ¢ceyreginde ekonominin bir énceki
yllin ayni dénemine gbre, rekor bir diizeyde, ylzde 14.7 oraninda kig¢llmesi sonucunu
getirmistir. Kriz slrecinde belirgin bir artis gdsteren igsizlik haddi ve diisen kapasite
kullanim oranlari beklentileri bozmak suretiyle tiketim ve yatinm talebinin
daralmasinda basta gelen etkenler olurken, kiresel krizin Ulkemize olacak
yansimalarinin yeterince algilanamamis olmasi da alinmasi gereken &nlemlerin
zamanlama ve hacmini olumsuz ydnde etkilemistir. Yilin ilk ¢eyreginde ekonominin
siddetli bir kiigilme sergilemesinde imalat sanayinin ylizde 21.8, insaat faaliyetlerinin
ylzde 18.9, ticaret hacminin ylzde 28.3 ve ulastirma ve haberlesme faaliyetlerinin
ylzde 17.7 oraninda daralmasi Uretim agisindan basta gelen nedenleri olusturmustur.
Talep acgisindan bakildiginda ise yilin ilk ¢ceyreginde énceki yilin ayni dénemine gére,
GSYH iginde ylzde 72.3 oraninda paya sahip hanehalklari yurtici tlketiminin yizde
10.0, ylzde 17.0 oraninda paya sahip yatirim harcamalarinin yiizde 27.5 ve yiizde
24.5 oraninda paya sahip dis talebin ylizde 11.2 oraninda klcilmesi etkili olmustur.

Birinci ceyrekte 6zel tiketim ve 6zel yatinm talebi siddetli daralmanin bir sonucu olarak
blyimeye sirasiyla -3.1 ve — 5.9 puan negatif katkida bulunurken, kamu
harcamalarinin etkisi sinirl kalmis ve kamu tiketim ve kamu yatinm harcamalari
ekonomik blylmeye sirasiyla + 0.4 ve + 0.7 puan dizeyinde pozitif katki saglamistir.

Ulkemizde gegen yilin son geyrek déneminde baslayan ekonomik kiictime siireci
giderek hafiflemekle beraber 2009 yilinin ikinci ve G¢lncu G¢ aylik dénemlerinde de
devam etmistir. Gayrisafi yurtici hasila sabit fiyatlar Gzerinden yilin ikinci geyreginde
yine derin bir bicimde, ylizde 7.9 oraninda, lg¢lnci ¢eyrekte ise biraz ivme kaybederek
ylizde 3.3 oraninda daralma g&stermistir.

GSYH ‘da gb6zlemlenen ciddi daralmaya Ctretim faaliyetleri ydniinden bakildiginda,
ikinci gceyrekte imalat sanayi katma degerinin ylzde 11.2, insaat sektérinin ylzde
21.4, ticaret sektérinin ylzde 15.4 ve ulastirma ve haberlesme hizmetleri katma
degerinin ylizde 12.2 oraninda, dnceki yilin ayni dénemine gore kigllme sergilemis
olmasinin ikinci ¢eyrekte tanik olunan ylzde 7.9 oranindaki gerilemede basta gelen
etkenleri olusturdugu sonucuna variimaktadir. Talep yéninden ise ikinci ceyrekteki bu
ekonomik daralmada en énemli unsuru yatinm harcamalarinda meydana gelen ylzde
24.3 oranindaki kigllmenin olusturdugu, onu toplam talep icindeki agirligi nedeniyle
tiketim talebindeki ylizde 1.5 ve ihrag talebindeki ylizde 10.1 oranindaki daralmalarin
izledigi gorilmektedir.
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Yilin ikinci ¢eyreginde talep unsurlarinin ekonomik biylimeye olan etkisi gdzden
gegirildiginde; 6zel tiketim harcamalarinin -7.2 puan, 6zel yatirrm harcamalarinin -
7.5 puan olumsuz katkida bulunmasina karsilik, toplam harcamalar igindeki paylarinin
dis0k olmasinin bir sonucu olarak kamu tiketiminin + 0.5 puan ve kamu yatirim
harcamalarinin + 0.6 puan pozitif katkida bulundugu gérilmektedir.

Dénemler itibariyle GSYH Bilyiime Oranlar
(Yillik % degisim)
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2009 yili G¢clnclh Uc ayhk déneminde de biraz hiz kesmis olmakla beraber Tirkiye
ekonomisi daralma egilimini stirdiirmis ve ylzde 3.3 oraninda kicilmuUstir. GSYH'daki
bu gerilemeye Uretim agisindan bakildiginda énceki yilin ayni dénemine gbre, insaat
sektdrindeki kigllmenin ylizde 18.1 orani ile yaklasik dnceki iki donemdeki daralma
hizini sOrdirdigt, madencilik, imalat, ticaret ve ulastirma ve haberlesme hizmetleri
katma degerlerinde ise yine daralma slrecinin devam ettigi ancak dnceki dénemlere
g6re yavasladigi ve hiz kaybettigi gortilmektedir.

Uglincli ¢ aylik dénemde GSYH icinde yaklasik ylizde 15,0 oraninda paya sahip
imalat sanayi katma degerinin ylzde 3.9, ylzde 11.0 oraninda paya sahip ticaret
sektériinin ylzde 7.2 ve ylzde 13.0 oraninda paya sahip ulastirma ve haberlesme
hizmetleri katma degerinin ylzde 6.9 oraninda gerileme goésterdigi gézlemlenmigtir.
GSYH icinde ylzde 10.0’un Ustlinde bir paya sahip olan konut sahipligi sektériinde ise
ylizde 3.8 oraninda bir katma deger artisi meydana gelmis olmasi, ekonomik
kUgUlmenin yavaglamasinda not edilmesi gereken bir olumlu rol oynamistir.

2009 yihnin Gglincli déneminde tanik olunan ylzde 3.3 oranindaki ekonomik
daralmaya talep yéninden bakildiginda, bu daralmada yine en énemli etkenin yatirim
talebinde slregelen kigllme egilimi oldugu sonucuna variimaktadir. Bu dénemde de
hanehalklari tiiketim talebi ile dis talep énceki yilin ayni dénemine gére daralma sireci
icinde olmuslardir. Ancak her iki talep unsurunda da daralma énceki dénemlere goére
yavaslama sergilemis ve tiketim talebindeki gerileme ylizde 0.9'da kalirken, dig
talepteki klcllme ylzde 4.6 olarak gerceklesmistir. Kamu gelirlerindeki azalma ve
harcamalarindaki artis sonucu olusan 6nemli tutardaki bltce agigi kamu yatinm
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harcamalarinin sinirh tutulmasi zorunlulugunu dogurmus, bu nedenle 2008 yil ikinci
ceyreginden itibaren blylimeye pozitif katki saglayan kamu yatirim harcamalari, 2009
ytlinin Gglinct ¢eyredinde ekonomik bilylimeye — 0.4 puan negatif katki yapar bir
konuma gerilemistir. Bu dénemde biraz hafiflemis olmakla beraber &zel tiketim ve
yatinm harcamalarinin blyime Uzerindeki olumsuz etkileri devam etmis ve Ozel
tiketim - 0.6 ve 6zel yatirm da — 3.5 puan negatif katkida bulunmustur. Uglincl
ceyrekte kamu tiketim harcamalarinin biylimeye olan olumlu katkisi, énceki dénemde
oldugu gibi, + 0.5 puan olarak gergeklesmistir.

2009 yihnin ilk dokuz aylik dénemine efektif talep (harcamalar) agisindan g6z
atildiginda, bu dénemde dénceki yilin ayni dénemine gére sabit fiyatlar Gzerinden, 6zel
tiketim harcamalarinin ylzde 3.5 ve 6zel yatirirm harcamalarinin keskin bir daralmayla
ylzde 27.7 oraninda kiguldigl, buna karsilik kamu tliketim ve kamu yatirim
harcamalarinin sirasiyla yiizde 3.6 ve 4.0 oraninda genisledigi g6zlemlenmektedir.

istihdam

Aralik 2007 ddnemi itibariyle 2 436 bin kisi olan issiz sayisi Agustos 2008 ddnemi
itibariyle 2 438 bine, Eylil déneminde 2 548 bine ve Ekim déneminde 2 687 bine ve
Aralik déneminde de 2 995 bine yikselmistir. 2007 yili Aralik dénemi itibariyle ylzde
10.1 olan issizlik haddi, 2008 yili Aralik ay1 dénemi itibariyle ylzde 12.3’e yikselmigtir.
2007 ve 2008 yillari Aralik aylan itibariyle issiz sayisinda 645 bin diizeyinde dramatik
bir artis meydana gelmistir. issizlik diizeyindeki tirmanma 2009 yili boyunca da hiz
kaybetmeksizin devam etmistir.

isglicii Piyasasindaki Gelismeler

2007 2008 2008 2009 2008 2009
Aralik Yillik Aralik | 1l M. Ekim* Ekim*
Calisma ¢agi nifusu (000 kisi) 49 575 50 772 50 339 51 360 51585 51789 51073 51933
Isglictine katilma orani (Yiizde) 46.2 46.9 47.7 45.9 48.2 49.3 47.5 48.8
Isgticti (000 kisi) 22 879 23 805 24 009 23 582 24 837 25 537 24 297 25319
Istihdam (000 kisi) 20 443 21194 20736 19779 21455 22108 21567 22019
Issiz (000 kisi) 2436 2611 3274 3802 3382 3429 2730 3299
Issizlik orani (Yiizde) 10.6 11.0 13.6 16.1 13.6 13.4 1.2 13.9

* Yeni nifus projeksiyonlarina gére

2009 yilinin G¢glnci geyreginde isgtctndeki artig, 2008 yilinin ayni dénemine gére 967
bin kisi olurken, ayni dénemde istihdam edilenlerin sayisi énceki yilin iglincl ¢eyredine
gbre 40 bin kisi artarak 22 milyon 108 bin kisiye ulasmistir. Bu sekilde son bir yillik
dénemde igsiz sayisi 927 bin kisi artmistir. Bu yilin Gglinc geyreginde, bir dnceki yilin
ayni dénemine gére tarim ve hizmetler sektériinde sirasiyla 232 bin kisi ve 177 bin Kisi
istihdam artisi gerceklesirken, sanayi sektérinde istihdam hacmi 369 bin Kisi
azalmistir. Ayni dénemde tarim disi istihdam 6nceki yila gbre 192 bin kisi azalma
gOstermistir. Tarkiye genelinde igsizlik orani 2009 yilinin Gg¢linct déneminde bir dnceki
yihn ayni dénemine gbre 3.2 puan artmak suretiyle ylizde 13.4 olarak gerceklesmistir.
S6z konusu dénemde tarim disi issizlik haddi gegen yila gére 4.1 puan artarak ylzde
17.0’ye, geng nifusta issizlik orani ise 3.8 puanlik artisla ylizde 23.5’e tirmanmistir.
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Fiyat Gelismeleri

2008 yili ortalarindan itibaren kiresel piyasalarda petrol ve temel emtia fiyatlarinda
meydana gelen carpici gerilemeler ve talep kosullarindaki sert zayiflamanin etkileri
Kasim ayindan itibaren tuketici ve dretici fiyat gelismeleri Uzerinde belirgin sekilde
g6zlenmeye baslamistir. Diger taraftan o dénemde déviz kurlarinda meydana gelen
artisin tiketici fiyatlar Uzerinde yarattigi kisa dénemli etki, gerek ekonomik faaliyet
hacmindeki belirgin yavaslama gerek ithalat fiyatlarindaki gerileme ile, gecmiste
yasanan kur artiglarina gére daha sinirl kalmistir.

2008 yilinin son ¢eyreginde enflasyon haddinde gbzlemlenen diisme egilimi 2009 yih
boyunca da etkisini strdirmustir. 2009 yili Aralik ayi sonu itibariyle Tuketici Fiyatlar
Endeksi’nde bir 6nceki ay sonuna gore ylzde 0.53, dnceki yilin Aralik ayina gére
ylizde 6.53, bir dnceki yilin ayni ayina gore ylzde 6.53 ve on iki aylik ortalamalara gére
ylzde 6.25 oraninda artis meydana gelmistir. Bir 6dnceki yilin ayni ayina gére Mayis
ayinda ylUzde 6.0 dizeyinin altina disen yillik enflasyon haddi Kasim ayi sonuna kadar
olan dénemde bu egilimini stirdlirm(s, Aralik ayinda bu esigin tekrar (izerine ¢ikmistir.

Tuketici Fiyatlari Endeksi Aylik Degisim Oranlari
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Son bir yilik dénemde Uretici Fiyatlari Endeksi de tiiketici fiyatlarina benzer canak
seklinde bir seyir izlemis, ancak klresel piyasalarda enerji ve temel emtia fiyatlarinda
gbzlemlenen keskin diistis dogrultusunda fiyat artiglar yavaslama egilimi Agustos 2008
ayindan itibaren baslamistir. Uretici fiyatlari endeksi bir énceki aya goére artis oranlari
Nisan — Eylil 2009 dbéneminde negatif degerler tasimistir. Aralik 2009 ay! sonu
itibariyle Uretici Fiyatlari Endeksi’nde bir énceki ay sonuna gére yizde 0.66, dnceki
yilin Aralik ayina gére ylizde 5.93, bir 6nceki yilin ayni ayina gére ylizde 5.93 ve on iki
aylik ortalamalara gére ise yluzde 1.23 oraninda artis meydana gelmistir. Uretici fiyat
endeksinin bir dnceki yila gére yaklasik tiketici fiyatlar artis oraninda yUkselmesinde
endekse konu toplam mal kapsami iginde ylzde 17.76 oraninda agirliga sahip tarim
arGnleri fiyatlarinin son bir yilik dénemde ylzde 14.22 oraninda artmis olmasi etkili
olmustur. Zira diger Ust baslgi olusturan ve ylzde 82.24 oraninda agirlhiga sahip sanayi
mallari fiyat endeksinde dnceki yilin ayni ayina gére meydana gelen ylkselme ylizde
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4.14 gibi disik bir dizeyde kalmigtir. Sanayi Uriinleri kapsaminda toplamda ylizde
2.20 oraninda agirhda sahip madencilik ve tasocakgihdi fiyat endeksi ylizde 10.58
oraninda ve ylzde 73.75 oraninda agirhda sahip imalat sanayii Urlinleri fiyat endeksi
ylizde 5.20 oraninda artis gdsterirken, ylzde 6.29 oraninda paya sahip elektrik gaz su
fiyat endeksi ayni dénemde ylizde 10.50 oraninda gerileme sergilemistir.

Uretici Fiyatlari Endeksi Aylik Degisim Oranlari
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Sinai Uretim

Kredi sikisiklidl, ic ve dis talep daralmasi Agustos 2008 ayindan baslayarak sinai
Uretim faaliyetini de giderek agirlasan bigcimde olumsuz yonde etkilemistir. 2008 yili
Temmuz ayina kadar olan dénemde bir énceki yilin ayni ayina gére daha ylksek
gergeklesen aylik toplam sanayi Gretim endeksi, Agustos ayiyla birlikte diisise ge¢gmis
ve bu egilimini bu yilin EKim ay! digsina kadar olan 16 aylik dénemde israrli bicimde
strdirmUstar.

Bir yil asan bu slre zarfinda en keskin Uretim dislisinin yasandigi bu yilin Subat
ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére madencilik ve tasocakgiligi tretimi endeksi
ylzde 17.1 oraninda, imalat sanayi sektdrl endeksi ylzde 26.0 oraninda ve elektrik,
gaz ve su sektérii Uretim endeksi de ylzde 9.6 oraninda daralma sergilemistir. Bir
onceki yilin ayni ayina gére daha disik olmakla beraber, aylik sanayi Uretim endeksi
Mart 2009 ayindan baslayarak AJustos ayina kadar yikselmesini strdirmuis, AJustos
ve Eylil aylarinda tekrar disls egilimine girdikten sonra Ekim ayinda énceki yilin ayni
ay! degerinin Gzerine ge¢gmis ancak Kasim ayinda tekrar, énceki yilin ayni ayina gére
dusik gergeklesme trendine dénmustiir. Sanayi tretim endeksi 2009 yili Kasim ayinda
2008 yil Kasim ayina gore ylzde 2.2, bir 6énceki aya gore ise ylzde 8.6 oraninda
azalmistir. Kasim ayinda énceki yilin ayni ayina goére en keskin daralma ylzde 7.2 ile
‘dayanikli tiketim mallar’’ imalatinda olmustur.
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Toplam Sanayi Aylik Uretim Endeksi
(2005 = 100)

120 04 ___——=e3a ipia

755 )
Bt ; 10.5 5 5 9.3
02,4 g 103.7 3

* ~ 93,5

80

60 -

40 o

20

1 2 3 a 5 6 7 8 9 10 11 12

—e— 2008 —=— 2009

Takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretim endeksi de Agustos 2008 — Ekim 2009
dénemini iceren 15 aylik dénemde ayni egilimi sergilemis ve bir dnceki yilin ayni ayina
iliskin diizeyin altinda gerceklesmis ancak Kasim 2009 ayinda dnceki yil diizeyine gére
yUzde 5.8 oraninda bir artis sergilemistir.

Kapasite Kullanimi

Sanayi Uretim endeksinde 2008 yili Agustos ayindan buyana gdzlemlenen olumsuz
gelisme dogal olarak kapasite kullanim oranlarinda da kendini gdstermistir. Merkez
Bankas! tarafindan yayinlanmasina baslanmis olan verilere gdre 2008 yili Eylil
ayindan itibaren Uretim degeri agirhkli imalat sanayii kapasite kullanim oraninda
baslayan disme egilimi giderek siddetlenmis ve gecen yilin Mart ayinda yizde 59.2 ile
en dislUk dizeyine inmistir. 2009 yih Nisan ayinda ylizde 60.3 ile yaklasik ayni
dizeyini koruyan imalat sanayii kapasite kullanin orani, Mayis ayindan itibaren géreli
olarak zayif bir toparlanma gdstermistir.

imalat Sanayi Aylik Kapasite Kullanimi
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imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani, Ocak 2010 ayinda, gecen yilin ayni
ayina goére 6.4 puan, bir 6nceki aya goére ise 0.4 puan artarak ylzde 67.8 dizeyinde
gerceklesmistir. Kriz sirecinde kapasite kulanim oraninda gézlemlenen bu keskin ve
israrl gerilemede en édnemli unsurlar i¢ talep ve dis talep yetersizligi olmustur.

Kamu Maliyesi

Ozellikle yasanan derin ekonomik kiigiilmenin vergi gelirlerini olumsuz etkilemesi ve
basta ‘cari transferler olmak U(zere harcamalarda meydana gelen ciddi boyuttaki
artiglar nedeniyle, Merkezi Yénetim Butgesi 2009 yili uygulamasi dikkat ¢ekici bir
olumsuz gériinim sergilemistir. 2009 yilinda bitge agigi 52 milyar TL.’na ulasirken, faiz
disi fazla 1 milyar TL.’nda kalmistir.

2009 yilindaki bu olumsuz bitge sonuglarina karsilik 2008 yilinda Merkezi Yénetim
Bitge giderleri 225 milyar 967 milyon YTL., Bitce gelirleri ise 208 milyar 898 milyon
YTL. olarak gerceklesmis ve Bitge acidl, hedeflenen dlizeye gére yizde 5.3 oraninda
bir daralmayla 17 milyar 69 milyon TL. diizeyinde kalmisti. 2008 yilinda Faiz DigI Fazla
ise 33 milyar 592 milyon YTL. olmustur.

Merkezi Yonetim Biitcesi

(Milyon TL.)
Gergeklesme Gergeklesme/
2009 Biitce Ocak — Aralik Artis Butce Tahmini
Tahmini 2008 2009 %'si %

Gelirler 248 758 209 598 215 060 2.6 86.5

Genel Bltge Gelirleri 242 957 203 027 208 656 2.8 85.9

Vergi Gelirleri 202 090 168 109 172 417 2.6 85.3

) Vergi Digi Dig. Gel. 40 867 34918 36.240 3.8 88.7

Ozel Bitge Gelirleri 3878 4825 4603 -4.6 118.7

Dlz. Den. Kur.Gel. 1924 1747 1802 3.1 93.7
Harcamalar 259 156 227.031 267.275 17.7 103.1
Faiz Digi Harcamalar 201 656 176.369 214.074 21.4 106.2

Personel Giderleri 57211 48.856 55.930 14.5 97.8

Sos. Gu. Ku. Dev. Pr. 7 243 6.408 7.206 12.5 99.5
Mal ve Hiz. Aliml. 25454 24.412 29.594 21.2 116.3
Cari Transferler 87956 70.360 91.761 30.4 104.3
Serrmaye Giderleri 14839 18.516 19.847 7.2 133.8

Diger 8954 7.818 9.736 52.7 269

Faiz harcamalari 57500 50.661 53.201 5.0 92.5
Biitce Dengesi -10 398 -17.432 -52.215 199.5 502.2

Faiz Disi Denge 47 102 33.229 986 -97.0 2.1

2009 yilinda butge gelirleri gergeklesmesi olumsuz bir gérinim sergilemistir. 2009
yllinda 215 milyar 69 milyon TL. olarak gerceklesen merkezi yénetim bitge gelirlerinin
172 milyar 417 milyon TL. bolim0 Genel Bitge vergi gelirlerinden, 42 milyar 644
milyon TL. bélimG dider gelirlerden olugsmustur. Genel bltge gelirleri dnceki yil gore
ylizde 2.6 oraninda bir genislemeyle reel anlamda azalarak 208.7 milyar TL. diizeyinde
gerceklesmistir. Vergi gelirleri ise gecen yia gbre ylzde 2.6 oraninda clzi bir artis
gostererek 172.4 milyar TL. olarak gerceklesmistir. Genel bitge vergi disi gelirleri ise
2008 yilina gére yuzde 3.8 oraninda bir artigla 36.2 milyar TL. olarak gergeklesmistir.

2009 yilinda gelir vergisi tahsilati gegen yilin ayni dénemine gére sadece ylzde 1.1
oraninda bir artigla 38.4 milyar TL. olarak gerceklesmis, kurumlar vergisi tahsilati ise
yuzde 5.6 oraninda bir genisleme ile 18.0 milyar TL.’na yUkselmistir. 2009 yilinda 20.9
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milyar TL. tutarinda olusan dahilde alinan KDV tahsilati, énceki yila gére ylzde 24.1
oraninda artarken, ithalde alinan KDV 2008 yilina gére ylzde 12.8 oraninda ciddi bir
daralma sergilemis ve 26.1 milyar TL. olarak gerceklesmistir. ithalde alinan KDV
tahsilatindaki 6nemli azalmada ithalat hacminde meydana gelen keskin daralma basta
gelen etken olmustur. 2009 yilinda 43.6 milyar TL. dizeyinde gergeklesen Ozel
Tlketim Vergisi tahsilatt 2008 yilina goére ylzde 4.3 oraninda bir artis ortaya
koymustur. Vergi gelirleri kapsaminda 2008 yilina gére gegen yil Harglarda yizde 6.2,
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinde ylzde 8.3, Damga Vergisinde ylzde 5.7 ve
diger vergiler tahsilatinda ise ylzde 4.7 oraninda artis g6zlemlenmistir. Motorlu tasitlar
Uzerinden alinan OTV tahsilati uygulamaya konulan gegici vergi indirimlerinin etkisiyle
disUk kalmis, bu durum OTV tahsilati (izerinde baski unsuru olmustur.

2009 yilinda merkezi ybdnetim bitge giderleri 267 milyar 275 milyon TL. olarak
gergeklesmistir. 2009 yilinda faiz disi harcamalar bir dnceki yila gore, dikkat gekici bir
oranda, yuzde 21.4 oraninda artis sergilemis ve 214.1 milyar TL. olarak
gerceklesmistir. Bu dénemde personel giderleri yizde 14.5, mal ve hizmet alim
giderleri yizde 21.2 oraninda artarken, cari transferlerdeki artis orani yizde 30.4 gibi
cok yilksek bir oranda gerceklesmistir. S6z konusu dénemde KiT gérev zararlari ve
sosyal glvenlik sistemine iligkin olarak yapilan harcamalardaki dramatik artiglar 2009
yih Bltce gerceklesmeleri lzerinde blUylk bir baski olusturmustur. Merkezi yénetim
bitcesi saglik giderleri 2009 yilinda 8 milyar 797 milyon TL. olarak gergeklesirken, bu
kapsamda kamu personeli i¢in dnceki yila gére ylzde 20.4 artigla 3 291 milyon TL.
yesil kart sahiplerinin saglik harcamalar i¢in ylizde 36.6 oraninda genislemeyle 5 506
milyon TL. harcama yapiimigtir.

2009 yih Ocak - Aralik déneminde ‘cari transferler 2008 yilina gére ylzde 34.4
oraninda bir artisla 91 milyar 761 milyon TL. olarak gerceklesmistir. Bu kapsamda
tarimsal desteklemeye ydnelik harcamalar 4 495 milyon, mahalli idare paylari ise 16
835 milyon TL. dlzeyinde gergeklesmistir. Sosyal glvenlik kurumlarina yapilan
transferlerin dnceki yila gore ylizde 50.0 oraninda ciddi bir geniglemeyle 52 milyar 685
milyon TL.’na ulagmasi ‘cari transferler’ harcamalarinin bu élgtide hizli genigslemesinde
basta gelen etken olmustur. Sosyal giivenlik kurumuna yapilan transferlerin bu denli
artmasinda, yasanan ekonomik gelismelere bagll olarak SGK'nun prim gelirleri
tahsilatindaki yavaslama nedeniyle s6z konusu kuruma agik finansmani igin yapilan
transferler ve 2008 yili EKim ayindan itibaren sosyal glvenlik primi isveren hissesinin 5
puanlik kisminin Hazine tarafindan 6denmesi uygulamasinin yUrirlige konulmus
olmasi etkili olmustur.

Y1l igersinde borglanma maliyetlerindeki distise ragmen borglanma gereksiniminin
6nemli sekilde ylkselmesi sonucu faiz harcamalari bir 6nceki yilin ayni dénemine goére
ylizde 5.0 oraninda bir artisla 53 .2 milyar TL. olarak gerceklesmistir.

2008 yili Ocak — Aralik déneminde 18 516 milyon TL.sermaye gideri gergeklesmis iken,
2009 yilinda 19 847 milyon sermaye gideri gergeklesmistir. 2009 yilinda 4 314 milyon
TL. tutarinda sermaye transferi yapiimistir.

Yasanan ekonomik krizin etkilerinin azaltilmasi ve toparlanma slirecinin éne alinmasi
amaciyla alinan kamu harcamalarinin arttinimasina yonelik kararlar da 2009 yilinda,
harcamalarin énceki yila gére hizli bir bicimde artmasinda etkili olmustur.

Merkezi yénetim butgesi gelirleri ve harcamalari ile ilgili olarak yukarida ana gizgileri ile
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verilen gelismeler sonucu 2009 yih Ocak — Aralik déneminde Bitce 52.2 milyar TL.
tutarinda acikla sonuglanmis ve s6z konusu dénemde faiz disi fazla bir énceki yila
iliskin 38.5 milyar TL.’dlzeyinden 986 milyon TL.’na gerilemigtir. Yilin tamami igin
6ngorilen 10.4 milyar TL. tutarindaki Butge a¢igi yilin ilk iki ayinda asiimigtir.

Kamu Bor¢ Stoku

2007 yilinda azalma egilimi icine giren Merkezi Ydénetim toplam borg stoku 2008 yilinda
yeniden 6nemli bir tirmanma gdstererek 2007 yili sonundaki 333.5 milyar TL.
dlzeyinden 2008 yili sonu itibariyle 380.3 milyar TL. ve Aralik 2009 ay! sonu itibariyle
de 441.4 milyar TL. dizeyine ¢ikmistir. Kamu net borg stoku ise 2007 yili sonundaki
248.4 milyar TL duzeyinden, 2008 yili sonu itibariyle 268.0 milyar TL. ve 2009 yili
dclncl G¢ aylik dénem sonu itibariyle de 303.0 milyar TL. dizeyine ylUkselmigtir.

Kasim 2009 ay! sonu itibariyle toplam 441.4 milyar TL. dizeyinde bulunan Merkezi
Yénetim bor¢ stokunun 330.0 milyar TL. bélimind i¢ borg, kalan 111.4 milyar TL.
karsiligi bélimUna ise dis borglar olusturmaktadir.

2008 yilinda dis borg stokunda gdézlemlenen 27.3 milyar TL. karsiigi énemli artista
TL.’nin Dolar ve Euroya gére olan degerinde meydana gelen dusus etkili olmustur.

Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku

(Milyon TL.)
Aralik
2006 2007 2008 2009
ic Borg Stoku 251 470 255 319 274 827 330 005
Dis Borg Stoku 93 580 78175 105 493 111 368
Toplam Borg Stoku 345 050 333 485 380 321 441 373
Top. Kamu Net Borg Stoku 258 197 248 420 267 927 302 944*

®  (ciincli GCeyrek Sonu itibariyle

Para Politikasi

Kuresel diizeyde yasanan gelismeler Ulkemizde de, likidite elverigliliginde azalmaya ve
dis talep daralmasina bagl olarak yatirrm hacmi daralmasi, ihracat ve sanayi sektéri
Uretim dustustG ve bunun issizlik haddi, gelir dizeyi, tOketici glven duygusu ve
beklentiler (zerindeki olumsuz yansimalar ile karsi karsiya kalinmistir. Finansal
kosullarda ortaya c¢ikan ileri diizeydeki sikilasmayi bertaraf etmek amaciyla kisa vadeli
faiz oranlarinda Merkez Bankasinca 200 baz puani Ocak 2009, 150 baz puani Subat
2009, 100 baz puani da Mart ve 75 ve 50 puan olarak izleyen tim aylarda olmak (izere
2008 yili Kasim ayindan buyana toplam 1025 baz puan indirime gidilmis, cesitli
Onlemlerle piyasanin  fonlanmasi suretiyle likidite saglanmistir. Halen gecelik
borclanma faizi ylzde 6.50 ve gecelik bor¢ verme faizi de ylzde 9.0 dizeyinde
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bulunmaktadir.
Dis Ticaret

2009 yilinda ihracat ve ithalat hacimlerinde c¢arpici daralmalar yasanmistir. 2009
yihinda ihracat tutari bir dnceki yila gére ylizde 22.6 oraninda bir daralmayla 102 milyar
165 milyon Dolar olarak gerceklesirken, ithalat hacmi daha hizli bir disls sergilemis ve
onceki yilla gbre yluzde 30.3 oraninda bir azalmayla 140 milyar 775 milyon Dolara
gerilemistir. 2009 yilinin tamaminda dis ticaret agigi, keskin bir daralmayla, 2008 yilina
iliskin 69 milyar 936 milyon Dolar dizeyinden, 38 milyar 611 milyon Dolar diizeyine
dismdstur. 2007 ve 2008 yillarinin tamami itibariyle sirasiyla ylizde 63.1 ve ylzde 65.4
olarak gergeklesen ihracat tutarinin ithalati karsilama orani, 2009 yilinda ithalatta
meydana gelen daralmanin daha keskin olmasi nedeniyle, carpici bir ylkselmeyle
yUzde 72.6’ya ¢cikmistir.

2009 yilinda bir énceki yila gbére ithalatimizda en blylk daralma ylzde 34.5 ile

aramalarinda, gdzlemlenmis, onu ylzde 23.5 ile yatinm (sermaye) mallan ithalati ve
ylzde 10.4 ile tiketim mallari izlemigtir.

Aylar itibariyle ihracat, ithalat ve Dis Ticaret Dig Ticaret Acigi
(Milyon Dolar)
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Odemeler Dengesi

i¢ tasarruf egiliminin yetersizligi nedeniyle dzellikle yatirim hacminin ve gelisme hizinin
ylksek oldugu dénemlerde belirginlesen ve yapisal sorun niteligi kazanan 6demeler
dengesi cari iglemler hesabi aciginda ekonomik krizin dig ticaret hacmi (zerindeki
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daraltici etkisi nedeniyle 2009 yilinda énemli ancak yiizeysel bir daralma gézlenmisgtir.

Bu yilin Ocak — Ekim déneminde cari acik, bir dnceki yilin ayni dénemine gére ylzde
79.4 oraninda bir daralma ile gecgen yila iliskin 38 milyar 319 milyon Dolar diizeyinden
bu yil 7 milyar 903 milyon Dolara gerilemis, ancak Kasim ayinda tekrar yikselme
egilimi gostermistir. Kasim 2009 ayinda cari agik 2008 yilinin ayni ayina iliskin 438
milyon Dolar diizeyinden 1 598 milyon Dolara ylkselmistir. Bu gelismede Kasim ayinda
dis ticaret aciginin énceki yila gére ylizde 89.9 oraninda artarak 2 milyar 421 milyon
Dolara yiikselmesi etkili olmustur. 2009 yili Oca k — Kasim déneminde ise cari agik
2008 yilinin ayni dénemine iliskin 38 792 milyon Dolar diizeyinden 9 922 milyon Dolara
gerilemistir.

Bu yilin Ocak — Kasim déneminde édemeler dengesindeki dis ticaret hesabi, 2008
yilinin ayni dénemine gére ylzde 58.7 oraninda bir daralma ile 20 milyar 797 milyon
Dolar tutarinda acik vermigtir. Dis ticaret agiginin gegen yilin ayni dénemine gore
keskin bir daralma gdstermesinde, altin dahil ithalat (CIF) harcamalarinin énceki yila
gore ylzde 34.1 oraninda azalarak 125 milyar 609 milyon Dolara ve ihracat (FOB)
gelirlerinin daha diisUk bir oranda, ylizde 25.9 oraninda diserek 92 milyar 116 milyon
Dolar olarak gergeklesmesi neden olmustur. Ayni dénem bavul ticareti gelirleri ise
yUzde 18.0 oraninda bir azalma ile 4 milyar 740 milyon Dolar olarak gergeklesmistir.

2010 - 2012 Dénemi Orta Vadeli Program

2010-2012 yillarini kapsayan ‘Orta Vadeli Program’ Eylil 2009 ayi ortasinda
yayinlanmistir. Ekonomik ve mali alanda 2009 yilina iligkin gtincellenmis tahminler de
Programla birlikte kamuoyuna duyurulmustur.

Programda kiresel krizin ortaya cikisi, Tirkiye ekonomisi tzerine olan etkileri ve krize
kargl alinan énlemler kisaca ortaya konulduktan sonra program dénemi icin dngoérilen
temel amaclar ve reform alanlari siralaniyor. Programda yer verilen temel amaglar,
baslica:

- Mali kural uygulamasina gegilmesini,

- Kamu cari harcamalarinin éncelikli alanlara yénlendiriimesini,

- Saglik hizmeti ve sosyal yardim harcamalarinda etkinlik saglanmasini,
- Vergi kayip ve kacaginin azaltiimasini,

- Yerel yénetimlerin 6z gelirlerinin arttirlmasini,

- Esnek istihdam bigiminin yayginlastiriimasini

- Yarg sisteminin hiz ve etkinliginin arttirilmasini

kapsamaktadir.

Makroekonomik politikalar kapsaminda ekonomik blyime ve istihdama agirlik
veriimekte ve para ve maliye politikasinin, Merkez Bankasinin fiyat istikrari hedefiyle
celismeyecek sekilde ekonomik biylmeyi ve istikrari destekleyecek yénde esgidim
icersinde yurltllecedi vurgulanmaktadir. Bu cercevede 6zel sektdr yatirimini, ihracat
ve istihdam hacmini arttirmaya yénelik politikalarin uygulanacagi belirtiimektedir.




Faaliyet Raporu (1 Ocak — 31 Aralik 2009)
Diinya ve Tiirkiye Ekonomisi

2010 - 2012 doénemini kapsayan Orta Vadeli Programla temel makroekonomik
parametrelerde gerceklesmesi 6ngdrilen gelismeler asagida verilmektedir:

Orta Vadeli Program
Temel Ekonomik Bilylikllkler

2009 2010 2011 2012
Bilyiime ve istihdam
GSYH (Milyar TL. Cari Fiyatlarla) 947 1029 1118 1227
GSYH Blyimesi * -6.0 3.5 4.0 5.0
Toplam Tiketim * -2.3 25 4.4 4.4
Kamu * 5.2 2.3 2.8 22
Ozel * -3.1 2.5 3.4 4.7
Toplam Sabit sermaye Yatirimi * -17.9 7.5 6.8 10.2
Kamu * 0.6 5.7 -4.6 2.6
Ozel * -22.0 8.0 10.0 12.0
Toplam Nihai Yurtici Talep * -6.1 3.6 4.1 5.7
Toplam Yurti¢i Talep * -7.6 3.8 4.4 5.8
istihdam Diizeyi (Milyon Kisi) 20.9 21.3 21.7 222
igsizlik Orani (%) 14.8 14.6 14.2 13.3
Dis Ticaret
Cari iglemler Dengesi (Milyar Dolar) -11.0 -18.0 -22.0 -28.0
Cari islemler Dengesi / GSYH (%) -1.8 -2.8 -3.3 -3.9
Enflasyon
GSYH Deflatori 6.0 5.0 4.5 45
TUFE Yilsonu % Degisme 5.9 5.3 4.9 4.8
Kamu Finansmani
Merkezi Yonetim Butgr Dengesi ** -6.6 -4.9 -4.0 -3.2
Toplam Kamu Faiz Digi Fazlasi ** -2.1 -0.3 0.4 1.0
Merkezi Yonetim Bltgesi Faiz Digl Fazl.** -2.2 -0.8 -0.2 0.4
AB Tanimli Gen. Yén. Nom. Borg Stoku ** 47.3 49.0 48.8 47.8

* Sabit fiyatlarla ylizde deg@isim
** GSYH'’ya olan orani




